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. INTRODUGAO

Este documento formaliza os objetivos € restricées de investimento da gestdo dos recursos do
Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Itambé - ITAMBEPREV (AUTARQUIA),
pessoa juridica de direito piblico interno, inscrito no CNPJ 09.595.420/0001-32, sediado a Rua
Josué de Castro, 84 - Centro - ltambé - PE - CEP: 55.920-000.

Atendendo a Resolucio do Conselho Monetario Nacional - CMN n.° 3.922 de 25 de Novembro
de 2010, alterada pela Resolucao CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante
denominada simplesmente “Resolucao CMN n° 3.922/2010”, o Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de Itambé - ITAMBEPREV apresentou sua a Politica de Investimentos para
o exercicio de 2017 ao Conselho Deliberativo desta Autarquia que a analisou e aprovou em 20
de novembro de 2017, conforme preceitua o art. 5° da Resolugdo BACEN n.° 3.922/10, podendo
a mesma ser alterada durante sua execucao para adequacao a legislacao vigente conforme § 1°

do art.4° da mesma Resolugao.

A politica de Investimentos segue rigorosamente os parametros, orientacdes e limitacdes gerais
emanadas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) do Banco Central do Brasil - BACEN, através
da Resolugao n.° 3.922/2010, a qual determina, no seu art. 1°, que os Regimes Proprios de
Previdéncia Social devem definir sua politicas de investimentos, para garantir a consisténcia da

gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.
VALIDADE

A presente Politica de Investimentos ter4 validade de 01 de janeiro de 2017 a 31 de dezembro
de 2017.

OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Itambé
- ITAMBEPREV, tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacbes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencao do seu equilibrio financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez e transparéncia,

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo zelar pela eficiéncia na conducéo das
operacdes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
instituices que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia
positiva no exercicio da atividade de administracdo e gestao de grandes volumes e em ativos

de baixo risco.
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ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
[també - ITAMBEPREV sdo originarios das contribuices dos servidores, do ente, das
compensagdes previdenciarias e da cessao onerosa de bens e iméveis, descontadas as despesas

administrativas.
METODOLOGIA DE SELE&_’.AO DE INVESTIMENTOS

5.1. Podera, Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de ltambé - ITAMBEPREY,

criar o Comité de Investimentos, com regulamento préprio para funcionamento e que tera

como funcao, subsidiar as decisdes da diretoria executiva e do Conselho Gestor.

5.1.1. Os investimentos no segmento de Renda Variavel serdo decididos pelo Comité de

Investimentos.

5.1.2. As decisdes do Comité de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social

do Municipio de ltambé - ITAMBEPREV deverao estar, necessariamente, previstas

nessa Politica de Investimentos.

5.2. Os investimentos especificos sao definidos com base na avaliacdo risco/retorno, no
contexto do portfélio global do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
Itambé - ITAMBEPREV.

5.3. Individualmente, os retornos dos ativos sdo projetados com base em um modelo que parte
do cenario macroecondmico (global e local) e projeta os impactos desse cenario para o
comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa, e para os diversos setores

econdmicos e empresas no caso da Renda Variavel.

5.3.1. As informacdes utilizadas para a construcdo dos cenarios e modelos acima

descritos serdo obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.
5.4. Os investimentos poderao acontecer de forma direta e/ou indireta:

5.4.1. Forma Direta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via

Titulos PUblicos Federais ou operacoes compromissadas.

5.4.2. Forma Indireta: quando o(s) investimento(s) ou desinvestimento(s) ocorrerem via

cotas de fundos investimentos.

5.5. No caso de investimentos em fundos imobiliarios, os mesmos serao integralizados via
iméveis constantes do portfélio do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio
de Itambé - ITAMBEPREV.
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5.6. O prazo de vencimentos dos Titulos Publicos, das operacoes compromissadas e caréncia
para resgates em fundos de investimento, obedecerao a politica de cruzamento das datas
previstas dos compromissos estabelecidos no passivo atuarial com 0 vencimento dos ativos

financeiros.

5.7. Sera permitida a cobranca de performance em aplicacdes em cotas de fundos de
investimentos ou em carteiras administradas, desde que a periodicidade de calculo seja
semestral, ou no momento do resgate admitindo-se a previsao diaria no calculo das cotas,

sempre que o indice de referéncia (benchmark) superar 0 valor da aplicacao inicial.

5.8, Sera permitida a contratacao de consultorias independentes para auxiliar na definigao
dos investimentos e obrigagdes legais, desde que a consultoria seja devidamente

autorizada a funcionar pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

5.9. Nos investimentos via cota de Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de
Investimentos, devera ser observado que o regulamento dos Fundos disponha

obrigatoriamente 0 seguinte:

5.9.1. Para investimentos em Fundos com possibilidade de baixa volatilidade, assim
compreendidos os Fundos Referenciados e Renda Fixa, serao permitidos o uso de

cota de abertura.

5.9.2. Para investimentos em Fundos com possibilidade de alta volatilidade, assim
compreendidos os Fundos de Acodes e Multimercado, serdo obrigatérios o uso de

cota de fechamento.
LIMITAGOES

A Politica Anual de Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
[també - ITAMBEPREV obedece aos limites abaixo:

6.1. As aplicacbes dos recursos em poupanga ficam igualmente condicionadas a que a
instituicdo financeira nao tenha o respectivo controle societario detido, direta ou

indiretamente, por Estado.

6.2. Aaplicacao em titulos e valores mobiliarios de emissao de instituicao financeira, nao pode

exceder a 25% do patrimdnio da emissora.

6.3. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, inciso lll e IV, e art. 8°,
inciso |, da Resolucao n° 3.922/10 do CMN nao podem exceder a 20% (vinte por cento) das
aplicagbes dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
ltambé - ITAMBEPREV.
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6.4. O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo
fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do

patriménio liquido do fundo.

6.5. O limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora,
de entidade por ela, direta ou indiretamente, controlada e de coligada ou quaisquer

outras sociedades sob controle comum, nao pode exceder 20% (vinte por cento).

7. RESTRICOES

7.1. Os investimentos em titulos que nao sejam aqueles de emissao do Tesouro Nacional, s0
poderao constar no portfdlio do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
ltambé - ITAMBEPREV, via fundos de investimentos ou via fundos de investimentos em

cotas de fundo de investimentos.

7.2. Estao proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a nao ser aquelas para
protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez 0

patriménio liquido do fundo.

7.3. Esta vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de
Fundos de Investimentos, que nao preveja em seu regulamento a impossibilidade de

operagoes do tipo Day - trade.

7.4, Estao vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras Ou
administradoras que ndo se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em periodo maximo defasado de cinco dias uteis da data do fechamento

do més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitacao.
8. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos investimentos diretos via titulos publicos ou operagoes compromissadas (Resolucao BCB n°
3.339/06 e Resolucdo BCB n°® 550/79) e nos investimentos indiretos via fundos de investimentos

deverio ser levados em conta os seguintes riscos envolvidos nas operagoes:
8.1. Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor nao honrar seus COMPromissos.

8.2. Risco sistematico ou conjuntural: sdo os riscos que 0s sistemas econdmicos, politico e

social, impdem ao governo. Esta é a parcela de risco denominada nao diversificavel.

8.3. Risco de mercado: € a possibilidade de ocorréncias de perdas resultantes da flutuacao
nos valores de mercado tais como: variagao cambial, variacdo de taxa de juros, pregos

de acdes e de commodities.
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8.4. Risco de liquidez: E conhecido pela falta de condicéo de pagamento do emissor ou

auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo.

8.5. Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacao, é quando da
securitizacdo de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem

liquidez.

8.6. Risco legal: tipo de risco o qual o ativo-objeto do investimento esteja sujeito a

interpelacao judicial.

8.7. Risco operacional: esta ligado 3 incompeténcia ou a desonestidade dos gestores dos

fundos.

8.8. Notas de Rating: os ativos integrantes das carteiras ou seus respectivos emissores,
conforme acima listados, serao considerados baixo risco de crédito, de acordo com
classificacao minima (rating) estabelecida, por pelo menos uma das agéncias

classificadoras de risco em funcionamento no Pais, conforme a tabela abaixo:

Standard & Poor’s

Moody's Baa3

SR Rating BBB ou brAA-
Austin BBB

FITCH BBB-

9. MEDIDAS DE RISCO

A Politica Anual de Investimentos, para a selecio de fundos no que se refere a risco, basear-
se-4 em que o administrador ou gestor do fundo em questdo atenda as seguintes metodologias

de forma cumulativa ou isoladamente:

9.1. Value at Risk (VaR): fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira
para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente

especificado.

9.2. indice de Sharpe: unidade de medida que através de estudos estatisticos mede a relagao

risco/retorno do fundo.
10. CENARIO MACROECONOMICO

As decisbes de investimentos serao subsidiadas pelo estudo do cenario macroecondmico atual
e nas previsoes para 0s anos seguintes no ambito nacional e internacional, podendo ser revistas

a qualquer momento com vistas 3 adequacéo ao Mercado e/ou a legislacao em vigéncia. 10.1.
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10.1. Cenario Internacional

A Organizacao paraa Cooperacao e 0 Desenvolvimento Econdmico (OCDE) revisou ligeiramente
para cima nesta segunda-feira as perspectivas econdmicas de boa parte de seus paises-
membros e das grandes economias emergentes em 2017, mas insistiu na necessidade de um

estimulo fiscal, especialmente na zona do euro.

Um impulso que a OCDE gostaria que n3o se limitasse aos EUA e que fosse aplicado de forma

coordenada na China e nos paises europeus "com margem”, ou seja, basicamente a Alemanha.

Isso é o que deve contribuir para que 0 crescimento da economia mundial passe de 2,9% este
ano para 3,3% em 2017 (um décimo a mais que as perspectivas de dois meses atras) e para
3,6% em 2018.

De acordo com a organizacdo, se nao houver a implementacao de politicas fiscais nesses trés
grandes blocos econdmicos, a ascensao do PIB sera quatro décimos inferior em 2017 e seis

décimos em 2018.

O relatdrio tenta convencer que 0 arrefecimento do comércio mundial, em parte pelas
barreiras de diversos tipos que afloraram, é um dos principais motivos da chamada "armadilha

de baixo crescimento” que se instalou na economia global desde a explosao da crise em 2008.

No entanto, o relatorio adverte que, em um cenario com impedimentos ao comércio por parte
dos grandes blocos, o PIB destes poderia perder entre dois e trés décimos, € - em uma
mensagem a Trump - afetar mais “severamente” aos paises que decidirem impor essas

barreiras.

Em relacao a setembro, a OCDE elevou a previsao de crescimento na Europa, mas para um
nivel moderado, pois 0 consumo e o investimento ndo decolam, o desemprego continua alto e

os créditos duvidosos seguem pesando sobre o setor bancario.

Com a revisao, o PIB na zona do euro em 2016 sera de 1,7%, um aumento de dois décimos
devido em grande medida a revisao para a Espanha (quatro décimos suplementares, para 3,2%),
j& que os numeros sao piores para Alemanha (1 ,7%) e Franca (1,2%), ambos com um décimo a

menos, e sem mudancas para a Italia (0,8%).

A zona do euro, por sua vez, ficara praticamente nessas magnitudes, com 1,6% de expansao

em 2017 (dois décimos a mais que 0s nimeros de setembro) e 1,7% em 2018.

Sobre o Reino Unido, a OCDE tem uma percep¢do menos negativa que ha dois meses, ja que
elevou em dois décimos seus calculos para 2016 (2%) e 2017 (1,2%), mas ressaltou que as
perspectivas sao “consideravelmente mais frageis” do que antes de 0s britanicos terem votado

em junho pela sua saida da Uniao Europeia.
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Ja em relacao a China, a OCDE estimou um crescimento nao ti0 exuberante como Nnos
exercicios anteriores, mas sem quedas abruptas. Ap6s os 6,9% de 2015, a organizacao prevé
que o PIB chinés ficara em 6,7% em 2016 (dois décimos a mais que a estimativa de setembro),

em 6,4% em 2017 (outros dois décimos a mais) e em 6,1% em 2018.
10.2. Cenario Nacional

No Brasil, as mudangas iniciais da gestao econdmica foram positivas, mas o ambiente politico
deteriorado, colapso fiscal e graves desequilibrios acumulados nos Gltimos anos prevaleceram

sobre a tentativa de ajuste.

O Mercado Financeiro esta de olho na aprovagao e efetiva implementacao dos limites dos
gastos Publicos e da Reforma da Previdéncia. Caso isso ocorra, as previsdes para 0 deficit nas
contas publicas serao drasticamente reduzidas ocasionando uma esperanca de reducdo no

endividamento, taxa de juros e a retomada do crescimento econémico.

O dltimo boletim Focus do Banco Central, levantamento que leva em consideracéo a opiniao de
uma centena de economistas de instituicbes financeiras toda a semana, mostrou que, 0s
analistas ampliaram a previsao para a expansao do Produto Interno Bruto (PIB) neste ano para
0,72%. Para 2018, os economistas aumentaram pela sexta semana consecutiva a projegao para

2,50% de crescimento.

No caso da inflacdo medida pelo IPCA - indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, a
mediana de previsdes para o IPCA nos proximos 12 meses é de 4% de aumento. Ja a previsao de
fechamento do IPCA em 2017, a aposta & de 3%. Para 2018, a estimativa para o IPCA é de 4,02%

de elevacao.

Os economistas também mantiveram inalterada a previsdo para a Selic, para a qual estimam

7% no fim de 2017 e de 2018. Atualmente, a taxa esta em 7,50% ao ano.

A Selic é um dos instrumentos usados para influenciar a atividade econdmica e,
consequentemente, a inflagao, quando o COPOM aumenta a Selic, o objetivo é conter a
demanda aquecida, e isso gera reflexos nos precos, porque 0s juros mais altos encarecem O
crédito e estimulam a poupanga. Ja quando o COPOM diminui os juros basicos, a tendéncia €
que o crédito fique mais barato, com incentivo a producao e ao consumo, reduzindo o controle

sobre a inflacao.

Para o cambio, as instituicdes consultadas para o Focus ajustaram para RS 3,15 por dolar a
previsao para o fim deste ano, enquanto mantiveram em RS 3,30 a estimativa para o fim de
2018. Se por um lado o dolar mais desvalorizado colabora com a inflacao, ao baratear o0s

produtos importados, por outro pode também representar uma ameaca para as contas externas.
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11. PROJECAO DE INDICADORES

Projecao com indicadores macroecondmicos de curto prazo: O exercicio de 2017 foi
considerado como curto prazo. Devido ao cenario nacional e internacional ainda instavel, nao

ha possibilidade de previsoes de longo prazo.

— | = v A
" Cambio Superavit
Ano FT.;.(:]Z? ;e;rr; IPCA % Médio Primdrio | PIB % Ju;‘soaRzal
e (RS$/USS) % % ;
2017 7,00 3,00 3,20 Q 0,72 4,00
2018 7,00 4,00 3,30 0 2,50 3,00

12. ESTRATEGIA DE ALOCACAO DE RECURSOS

O Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de [també - ITAMBEPREV, optou por
uma estratégia conservadora, nao se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando

prémios em relacao ao benchmark (marca de nivel - meta) adotado para a carteira.

Por isso, para a politica de investimentos de 2017, respeitando o que determina o inciso | “b”
do art. 7°, optamos em concentrar quase a totalidade de nossas aplicacoes em Fundos de
Investimentos lastreados em Titulos de Emissao do Tesouro Nacional, que tenham como
Benchmark algum subindice do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracao
Constante Anbima (IDkA), com excecao de qualquer subindice atrelado 4 taxa de juros de 1
dia (CDI), uma vez que a maior parte dos recursos arrecadados, permanecem por pouco tempo
aplicados, 0 que implica em necessidade de fluxo de caixa e, portanto, aplicac6es com

extrema liquidez e risco reduzido a quase zero.

Além disso, como estratégia alvo, consideramos a possibilidade de alocacao de parte dos nossos
recursos nos fundos previstos no inciso lll e inciso IV do art. 7° da Resolugao CMN n° 3.922/10,
com o objetivo de melhorar rentabilidade, uma vez que tais fundos possuem em sua carteira,
titulos privados cuja rentabilidade tende a ser maior que oS Titulos Publicos Federais, sem,

contudo, aumentar substancialmente o risco da carteira.

Isso se faz necessario porque a tendéncia da rentabilidade dos Titulos Publicos é de queda,
haja vista a projegao de queda para a Taxa Selic. Com esse cenario, em busca na nossa meta

atuarial, optamos por tal estratégia alvo.
13. FAIXAS DE ALOCACAO DE RECURSOS

A alocacéo dos recursos sera feita nos exclusivamente no segmento de Renda Fixa de acordo
com as faixas de alocacdes permitidas na Resolugdo 3922/10. Sendo assim, nossos

investimentos serao alocados de acordo com 0 quadro abaixo:

Rua Josué de Castro, 84 - Centro - £5920-000 - Itambé - Estado de Pernambuco 9
CNPJ 09.595.420/0001-32



8- -® ITAMBEPREV — REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL

ITAMBEPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017

/

13.1. Renda Fixa

Enquadramento
TIPO Posicdo Atual Estratégia Alvo
3 " Resolucéo
da Carteira (%) | LIMITE MINIMO (%) LIMITE MAXIMO Legal
3922 (%)
Nov/2016

Titulos Pablicos ZERO ZERO 100%  |Art. 7°, inciso |, “a”
Fundos 100% TP 100% 30% 70% 100% 100% Art. 7°, inciso [, “b”
Compromissadas ZERO ZERO 15% Art. 7°, inciso I
Fundo Referenciado RF ZERO 20% 30% 80% Art. 7°, inciso [li
Fundos Renda Fixa ZERO 10% 10% 30% lArt. 7°, inciso IV
Poupanga ZERO ZERO 20% Art. 7°, inciso V
FIDC condominio aberto ZERO ZERO 15% iArt. 7¢, inciso Vi
FIDC condominio fechado ZERO ZERO 5% Art. 7°, inciso VIl “a"
Fundo RF Crédito Privado ZERO ZERO 5% rt. 7°, inciso Vil “b”

Essa Alocacdo podera ser alterada, em caso de mudanca radical de cenario.

13.2. Renda Variavel

Enquadramento
Posicao Atual da
TIPO 5 . Estratégia Alvo Resolugao
Carteira (%)  |LIMITE MINIMO LIMITE MAXIMO Legal
(%) 3922 (%)
Nove/2016
Fundo Referenciado [ndice ZERO ZERO ZERO 30%  jArt. 8°, inciso |
Fundo Referenciado Agbes ZERO ZERO ZERO 20%  JArt. 8°, inciso Il
Fundo de Agdes ZERO ZERO ZERO 15%  |Art. 8%, inciso |1l
Fundos Multimercado ZERO ZERO ZERO 5% IArt. 8°, inciso IV
FIP Fechado ZERO ZERO ZERO 5% Art. 8°, inciso V
Fundo Imobiliario ZERO ZERO ZERO 5% rt. 8°, inciso VI

14. META ATUARIAL

A meta atuarial sera de 6% ao ano de taxa de juros, acrescida da variacdo do IPCA - indice
de Precos ao Consumidor Amplo, medido pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica.

15. ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragao da Politica de Investimentos, que deve
submeté-la para aprovacao ao conselho Deliberativo, Orgao superior competente para

definicbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracéo da segregacao de

Rua Josué de Castro, 84 - Centro - 55920-000 - Itambé - Estado de Pernambuco 10
CNPJ 09.595.420/0001-32



9i TN ITAMBEPREV — REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL

AN POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017

ﬁ

funcdes adotadas pelos 6rgaos de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado

para uma boa governanca corporativa.
16. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. Em vista da
exigéncia contida no art. 4°, incisos I, 11, Il e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5°
da Resolucdo CMN n 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site
do RPPS, Didrio Oficial do Estado ou em local de f4cil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de

outros canais oficiais de comunicagao.
17. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizagao
de qualquer operacéo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar
que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagoes tenham sido objeto de

prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverao ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovacao do Comité de Investimentos, no minimo

quesitos como:

a) Atos de registro ou autorizacao para o funcionamento expedido pelo Banco Central do

Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

b) Observacdo de elevado padrao de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro
e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central, da Comissao de Valores

Mobiliarios ou de outros orgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;
c) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimentos, 0 credenciamento previsto recaira sobre a figura

do gestor e do administrador do fundo.
18. OBRIGACOES

Para a execucao desta Politica Anual de Investimento e cumprimento da legislacao em vigor,

sera obrigatdria a realizagao dos pontos abaixo:
18.1. Elaboracao de relatorios trimestrais de rentabilidade, tendo como parametro de analise:

18.1.1. A variacdo do indice de Renda Fixa de referéncia;
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18.1.2. Variacao dos Indices de renda variavel permitidos na legislacao como benchmark.
18.1.3. A Meta atuarial,

18.2. Quando das operacdes diretas com titulos publicos, deverao ser observados os seguintes

pontos:
18.2.4. Abertura de conta segregada de custddia;
18.2.5. Histdrico e cadastramento das corretoras e distribuidoras de valores;
18.2.6. Pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas; e
18.2.7. Processo de tomada de precos via cotacdes de mercado.

18.3. No caso de investimentos em fundos de acdes, sera necessario o acompanhamento da
carteira aberta a fim de detectar o cumprimento do enquadramento constante na
Resolugdao CMN n° 3.922/10.

18.4. Dependendo de regulamentacio suplementar, devera o Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de Itambé - ITAMBEPREYV proceder a abertura de conta de custodia
para organizar os fluxos de pagamentos e recebimentos dos proventos referentes aos

segmentos de renda fixa e renda variavel.

Itambé, 20 de dezembro de 2017.
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Diretora Presidente
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