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POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS — 2019

1 - Introducao

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de
2011, texto consolidado com a Portaria Ministério da Previdéncia Social MPS 170/2012
¢ Portaria MPS 440/13, ¢ a Resolugdo CNM N° 3922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, e pela Resolugdo ne
4.604, de 19/10/2017, doravante denominada simplesmente “Resolucio CMN n°
3.922/20107, que determina os limites de alocagdo dos recursos dos RPPS, o Instituto
de Previdéncia Social do municipio de Itambé - TTAMBEPREYV, apresenta a sua
Politica de Investimentos para o ano de 2019, devidamente aprovada pelo Conselho
Deliberativo e Conselho Fiscal em 26 /40 /2048

A Politica de Investimentos 2019 estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as
normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco na
vigente, levando em consideragdo os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e
Transparéncia.

2 - Objetivos

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime,
visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencio do seu equilibrio
economico-financeiro e atuarial. Permite ainda o gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos do regime previdencidrio gerido pelo ITAMBEPREV.
Objetiva ainda, preservar o capital do Instituto investido em niveis de baixo risco,
mantendo-o dentro da taxa esperada de retorno, dos limites legais e operacionais, ¢ da
liquidez adequada dos ativos, tracando uma estratégia de investimentos capaz de
garantir a meta atuarial anual ou, se possivel, supera-la.

3 —Meta

Os recursos financeiros administrados pelo ITAMBEPREV deverdo ser aplicados de
forma a buscar no longo prazo um retorno superior ao IPCA — Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-
se sempre a adequacdo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.
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4 - Modelo de Gestio

A gestdo das aplicagdes dos RPPS poderd ser propria, por entidade autorizada e
credenciada ou mista.

Em atendimento a norma, a gestdo dos recursos financeiros do ITAMBEPREV sera
PROPRIA, observando o perfil mais conservador, ndo se expondo a niveis de risco alto,
porém buscando acompanhar ou superar o benchmark adotado na carteira.
Caracteriza-se como gestdo propria dos recursos, quando as aplicagdes sfo realizadas
diretamente pelo 6rgdo ou entidade gestora do RPPS.

S — Origem dos Recursos

Os recursos em moeda corrente do RPPS sdo origindrios das contribuicdes dos
servidores, dos Poderes, do Ente, doagdes e dotagcdes do municipio, além de
rendimentos e compensac¢des previdencidrias.

6 - Composicao atual dos Investimentos do RPPS

Em 30.09.2018 a posigéo dos investimentos era a seguinte:

Banco Nome do Investimento Tipo de Ativo | Valor %

CEF CAIXA FI BRASIL TIT. PUBLICOS RF Art 7% 1V, a 237.451,38 16,30
CEF CAIXA FIC PRATICO RENDA FIXA CURTO | Art 7° 1V, a 186.229,33 12,78
CEF CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF Art7° 1, b 744.298,77 51,08
BB BB PREVID RF PERFIL Art7° 1V, a 70.360,59 4,83
CEF Disponibilidade Financeira 4,187,66 0,29
BB Disponibilidade Financeira 214.492,12 14,72
TOTAL - - 1.457.015,85 100,00

Observacdes: Os ativos do RPPS estio enquadrados, segundo a Res.3922 CMN. H4
um valor alto na disponibilidade financeira, devido aos recursos estarem disponiveis em
conta correntc para pagamento de folha e obrigagdes. Apds os pagamentos, os
percentuais sdo ajustados.

7 - Cendrio Macro Econdmico '
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O mercado financeiro elevou, pela quinta vez consecutiva, a estimativa para a inflacio
deste ano e de 2019 no Pais. Os nimeros sdo do Boletim Focus, realizado pelo Banco
Central (BC) e divulgado nesta segunda-feira (15).

De acordo com a pesquisa, o fndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
que € a inflagdo oficial do Brasil, deve ficar em 4,43% neste ano. O nimero é mais
proximo da meta de inflacdo fixada pelo Conselho Monetirio Nacional (CMN), de
4,50%, e que pode ficar entre os limites de 3% e 6%. Na semana passada, a projegio
do Boletim Focus para o [PCA em 2018 estava em 4,40%.

Para o proximo ano, a projegdo da inflacdio também foi ajustada e marcou 4,21%, ao
contrario do relatério da segunda-feira anterior (8), quando marcava 4,20%. A meta
estabelecida para 2019 ¢ de 4,25%, com intervalo de tolerdncia entre 2,75% e 5,75%

O boletim também registrou mudanga nas previsdes para 2021, em que os indices
passaram de 3,95% para 3,92% (a meta da inflacdo, nesta data, é de 3,75%, com limite
inferior de 2,25% e superior de 5,25%). A estimativa para 2020, no entanto, se manteve
em 4%, com taxas de tolerdncia entre 2,5% ¢ 5,5%.

Para alcancar a meta de inflagdo, o Banco Central usa a taxa basica de juros da
economia (Selic), elevando ou reduzindo-a. Atualmente, a Selic estd em 6,5% ao ano ¢,
de acordo com as projecdes do mercado financeiro, deve permanecer assim até o fim de
2018.

Nas projegdes para os proximos anos, a expectativa é de aumento da taxa, com 8% ao
ano para 2019, 8,38% para 2020 e 8% ao ano novamente em 2021.

O Boletim Focus também apresentou resultados para o Produto Interno Bruto (PIB) -
soma de todos os bens e servigos produzidos pelo Pais. A proje¢iio de crescimento se
manteve a mesma da semana passada, quando foi estimada em 1,34% para 2018 e em
2,5% nos proximos trés anos.

1-Fonte: Economia - iG @ htips://economia.ig.com.br/2018-10-15/boletim-focus. html

8 - Estratégias de Investimentos e Desinvestimentos

Os investimentos sdo tragados a partir das perspectivas da avaliaciio risco/retorno,
seguranca € liquidez, ¢ da andlise do panorama politico ¢ econdémico nacional e
internacional, observando-se o comportamento das principais varidveis econémicas.

As operagdes do ITAMBEPREYV serdo realizadas através de Fundos de Investimentos
de entidades credenciadas, cabendo ao Instituto a avaliacio didria e continua do
desempenho das aplicagdes financeiras e observacio das variagdes de mercado.
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Em fundos de investimentos com caréncia para resgate e operagdes compromissadas, o
ITAMBEPREYV devera observar o fluxo de caixa, com o cruzamento do passivo atuarial
¢ 0 vencimento dos ativos financeiros.

Embora o RPPS busque investimentos no longo prazo, também chamados de
ESTRATEGICOS, os gestores poderfio realizar movimentos com objetivo de obter
retorno financeiro de curto prazo, procurando distorgdes de pregos em excessos de
valorizagdo ou desvalorizagio dos ativos financeiros.

9 - Diretrizes de Alocacio de Recursos

O Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Itambé — ITAMBEPREV, ir4
observar na gestdo dos seus investimentos os limites maximos estabelecidos pelos
artigos 7° e 8° da resolugdo CMN n°. 3.922/2010. A Resolugdo CMN 3.922/2010,
estabelece que os recursos em moeda corrente podem ser alocados, exclusivamente, nos
segmentos de: Renda Fixa e Renda Varidvel. Entretanto, visando flexibilizar os atos de
sua gestdo, na busca de uma adequada tomada de decisdo na alocacdo dos recursos, o
[TAMBEPREV ird adotar faixas minima e méxima para cada segmento autorizado.

* Segmento de Renda Fixa

De 80% a 100% do patriménio total da Entidade.

* Segmento de Renda Varidvel

De 0% a 20% do patrimonio total da Entidade.

9.1. Alecacio de Recursos

% Res CMN h]?)](litgm para

ALOCACAO DOS RECURSOS / 3.922/2010 Al 5
(.% ocagio
(%)

a. Segmento de Renda Fixa - ART 72 100% 100%
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, “a”. 100,00% 30%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, [, "b" 100,00% 100%
FI Referenciados em [ndice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "¢" 100,00% 10%
Operagdes Compromissadas em titulos TN - Art. 72, Il 5,00% 0%
FI Referenciados RF - Art. 79, Iil, Alinea “a” 60,00% 30%
FI de Indices Referenciado RF- Art. 72, lll, Alinea “b” 60,00% 20%
FI de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% 40%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b” 40,00% 40%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “h” 20,00% 10%
Certificados de Dep6sitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 10%
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Depdsito em Poupanga - Art. 79, VI, Alinea "b" 15,00% 0%
FI em Direitos Creditérios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0%
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 5,00% 0%
b. Segmento de Renda Varidvel - ART 82 30% 20%
Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 89, |, "a" 30,00% 10%
Fl de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 82 |, "b" 30,00% 10%
Fl em Acdes - Art. 82, 11, "a" 20,00% 5%
Fl em [ndices de Acdes - Art. 82, 11, "b" 20,00% 5%
FI Multimercado - Art. 82, Il| 10,00% 5%
Fl em Participacdes - Art. 89, [V, "a" 5,00% 5%
Fl Imobilidrio - Art. 8¢, IV, "b" 5,00% 5%

10 - Referéncias de Mercado — “Benchmark”

Cada segmento de mercado deverd ser comparado frente as suas referéncias especificas,
conforme os seguintes indices:

Renda Fixa: IMA-B, IRF-M, IDkA, IMA-Geral — atendendo o disposto no Artigo 7° da
Resolugio 3.922/2010.

Renda Variavel: Indice IBOVESPA, IBR-X — atendendo o disposto no Artigo 8° da
Resolugdo 3.922/2010.(Néo haverd aplicagdo nesse segmento).

11 — Vedacdes
E vedado aos regimes proprios de previdéncia social:

I — aplicar recursos na aquisi¢io de cotas de fundo de investimento cuja atuacio em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio
liquido;

IT — aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

IIT — aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

IV — praticar as operagdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime préprio possuir estoque ou
posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos ptiblicos
federais realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social; e
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V — atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucéo.
VI —negociar cotas de fundos de indice em Mercado de balcéo.

12 — Classificacio e Controle dos Riscos

Qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de
um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variacoes, oscilagoes nas
taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de acdes ¢ outros indices. E
ligado as oscilagdes do mercado financeiro. O processo de gerenciamento e de controle
de risco de mercado € feito por meio do acompanhamento do Value-at-Risk (VaR) para
as posicoes dos planos de beneficios como um todo.No caso dos investimentos em
renda varidvel, o monitoramento do risco de mercado ¢ feito por meio do Benchmark
Value-at-Risk (B-VaR), que mede o risco gerado pela diferenca entre a composigio da
carteira tedrica e a composicdo da carteira do Instituto em determinada data.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nfo ser honrado pela
instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e
contratadas. Para avaliar o risco de crédito a que o ITAMBEPREV estara sujeito nos
investimentos que realizar, fundamentara as suas decisdoes em avaliacdes de crédito
(ratings) elaboradas pelas seguintes agéncias:

a) Fitch Ratings;

b) Moody’s Investor;
¢) Austin Rating;
d) Standard & Poor’s;

e) SR Rating.

Na hipotese de que determinado investimento realizado pelo RPPS exija classificacdo
de risco de crédito, serd considerado aquele que tenha baixo risco conforme os padrdes
de avaliacdo das agéncias acima.

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no pre¢o desejado. Ocorre quando
um ativo estd com baixo volume de negocios e apresenta grandes diferencas entre o
prego que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum ativo
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num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o
prego do ativo negociado.
Para mitigar este risco, o Instituto mantém percentual adequado de seus recursos
financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os seus compromissos no
curto e médio prazo.

13 — Politica de Transparéncia

As informacdes contidas na Politica de Investimentos ¢ em suas revisdes deverio ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacdo,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da
exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, III e 1V, pardgrafo primeiro ¢ segundo e ainda,
art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, a Politica de
Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Diério Oficial do Municipio
ou em local de facil acesso ¢ visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicacao.

Esta politica de investimento serd valida para o ano de 2019, podendo ocorrer durante
este periodo, correcdes e alteragdes para adequar mudancas na legislacdo aplicavel, ou
para adequacdio as alteragdes do mercado, ou ainda, se considerado necessario pelo
Conselho Deliberativo, bem como quando for constituido o Comité de Investimentos do
RPPS.

14 — Dados do Gestor de RPPS

A Diretora Presidente do Instituto, Marta Deyse de Andrade Firmo, inscrita sob CPF
612.093.684-04, gestora do ITAMBEPREV desde 02 de janeiro de 2016, é a gestora do
RPPS ¢ deverd capacitar-se certificar-se a fim de atender as exigéncias minimas do
Ministério da Previdéncia Social, durante o ano de 2019,

15 — Dados do Gestor de Recursos

O Sr. Kerensky Luiz Cavalcante Andrade, Diretor de Beneficios Previdencidrios,
inscrito sob CPF 096.007.864-96, com CPA-10 valida até 12/04/2021, é o responsavel
pela gestdo dos recursos do RPPS, sob orientacio desta Politica de Investimentos. O
mesmo foi designado por Portaria por ser servidor certificado, conforme prevé a
legislacio.
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16 — Responsavel pela elaboracéo da Politica de Investimentos

A responsabilidade pela gestio de recursos deve ser de servidor com vinculo efetivo ou
comissionado do RPPS. Dessa forma, a contratada Valkénia Herculano de Moraes,
inscrita sob CPF 854.494.074-91, com certificacio ANBIMA, através de conhecimento
técnico, subsidiou a elaboragdo da presente Politica de Investimentos, porém a mesma &
de responsabilidade do gestor do RPPS.

16 — Disposicoes Gerais

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugio e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacio pelo Conselho
Deliberativo de Previdéncia, sendo que o prazo de validade compreenderd o ano de
2019.

Sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos, a Gestora de
recursos do ITAMBEPREYV deverd submeter a apreciagdo e aprovagio do Conselho
Municipal de Previdéncia, e do Comité de Investimentos a partir de sua implantacio.

O ITAMBEPREYV ainda ndo ultrapassou a marca de R$ 5.000.000,00 (cinco milhJes de
reais) de recursos financeiros, portanto ainda ndo € obrigatério o Comité de
Investimentos.

A grande dificuldade do ITAMBEPREV em implantar o Comité de Investimentos é a
certificacdo de membros para compd-lo. Dessa forma, o ITAMBEPREV incentivara
seus conselheiros a participarem de capacitagdes para obtencdo de certificacio.

Dessa forma, ¢ meta do ITAMBEPREV em 2019, certificar a sua gestora e capacitar
conselheiros para obtencdo de certificagio.

E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do Orgdo superior
competente, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por scus
membros.

O mercado financeiro ¢ instivel, e a rentabilidade esperada poderd ser diferente da
realizada, em frente & volatilidade da maioria dos indices praticados no mercado
financeiro, advindo do cendrio financeiro brasileiro atrelado ao cenario internacional.

A incerteza poderd resultar em periodos adversos no mercado, que poderd afetar a
Carteira como um todo, ou e especial uma parte dela, exigindo um tempo maior para
ajustar e recuperar os prejuizos temporais. Assim, a diversificacdo de portfélio, aumenta
a possibilidade de um retorno melhor, portanto para alcangar uma boa rentabilidade e
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obter uma maior seguranga, na Carteira de Investimentos do ITAMBEPREV, usaremos
a estratégia de diversificagdo de produtos e de Instituicdo Financeira.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°

3922/10.
Itambé, 18 de outubro de 2018.
\
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Martg Deyse de Andrade Firmo Valkénia Herculano de Moraes
CPF 612.093.684-04 CPF 854.494.074-91
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Kernsky Cuiz Cavalcante Andrade

CPF 096.007.864-96
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ANEXO

Composicdo e Aprovacio dos Conselhos Deliberativo e Fiscal

Os membros do Conselho de Municipal de Previdéncia de Itambé, reuniram-se em

2é/£0/901 R, ma sede do ITAMBEPREV, para aprovacio da Politica de
Investimentos 2019, conforme consta em ata.
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