Ata da 12 reunido do Comité de Investimento do Regime Préprio de Previdéncia
Social do Municipio de ltambé.

No dia 19 do més de setembro de dois mil e vinte e dois, as 10:00h, na sede do
FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE ITAMBE, realizou-se a reunido
ordinaria do Comité de Investimentos do ITAMBEPREYV, com a presenca da
Diretora Presidente do Instituto, com a presenca dos membros, ANABEL
SOARES DA SILVA, LUIZ ESDUARDO SILVA SANTOS E KERENSKY LUIZ
CAVALCANTE ANDRADE e a participagéo online do representante da LEMA
Investimentos Rodolpho Malafaia. A Diretora Presidente do ITAMBEPREV, a sr
Marta Deyse de Andrade Firmo agradeceu a presenga de todos e iniciou a
reunido com a realizagéo da eleicéo para presidente do Comité. Dentre os seus
membros foi eleito como Presidente o Sr. Kerensky Luiz Cavalcante Andrade,
representante da Diretoria da unidade gestora do ITAMBEPREV. Dando
continuidade a reunifo, o Presidente do Comité passou a apresentar o
Regimento Interno, onde fez a leitura completa, esclarecendo todas as duvidas
que foram surgindo e logo em seguida colocou em votagdo para sua aprovagéo.
O Regimento foi aprovado por todos seus membros. Em seguida ele passou a
palavra sr. Rodolfo que apresentou e discutio o demonstrativo analitico de
investimentos de agosto de 2022, com o patriménio de R$ 6.946.733,06,
apurando-se uma rentabilidade de 0,82% contra uma meta atuarial de 0,03%. As
informagdes foram extraidas do relatério de investimentos do ITAMBEPREV do
més de agosto, que segue anexo a ata. O senhor Rodolpho Malafaia, explicou
que os indicadores econdmicos apresentaram, em sua maioria, resultados
negativos. A producdo industrial e as vendas no varejo cairam 0,4% e 1,4%,
respectivamente, em junho na comparagdo mensal. A excegdo ficou com o
volume de servigos, que subiu 0,9% em maio frente a abril e surpreendeu as
projegdes, que apontavam alta de 0,2%. O crescimento robusto do setor de
servigos impactou positivamente o mercado de trabalho e a taxa de desemprego
caiu para 9,3% no segundo trimestre frente a 11,1% do trimestre anterior. A
composigéo dos dados também melhorou, em sua maioria, com a queda da taxa
de subutilizagdo e o aumento do nimero de empregados com carteira assinada.
Q destaque negativo ficou com o rendimento real habitual, que continuou
pressionado pelo aumento da inflagio, apesar de levemente acima do resultado
do primeiro trimestre de 2021. Na politica monetaria, o Copom elevou a Selic em
0,50 p.p., passando para 13,75%. O Comité destacou que pode ser necesséria
uma nova elevagéo da Selic, mesmo que em menor magnitude, e adocdo de
2024 como herizonte relevante. Isso significa que o Bacen vai trabalhar para
ancorar as expectativas da inflagdo de 2024 ao redor da meta e ja considera que
a inflag&o ficaréd acima da meta em 2023. O IPCA de julho indicou um evento
raro dentro da economia brasileira, uma deflagéo de 0,68%, que marcou 0 menor
resultado para um més desde o inicio da série histérica em 1980. O resultado do
més foi influenciado pelos grupos de Transportes (-4,51%) e Habitagdo (-1,05%),
impactados pela redugdo do ICMS sobre combustiveis e a reducéo da tarifa de
energia elétrica. Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu aumentou a taxa de
juros em 0,50 p.p., conforme havia sinalizado na ultima reunido, e encerrou o
ciclo de juros negativos iniciado em 2014. A reunido de setembro deve trazer
mais uma alta de juros para conter a inflagdo na regiéo, que se aproxima de 9%.



Contudo, dificilmente o BCE deve tomar uma postura muito hawkish, uma vez
que tem a dificil misséo de garantir a estabilidade dos pregos, crescimento
econdmico e a unidade do euro. Ja a China apresentou crescimento de 0,4% no
segundo trimestre de 2022 ante expectativa de expanséo de 1%. A economia
chinesa foi bastante prejudicada pela politica de tolerancia zero contra a Covid-
19, mas também é relevante observar os problemas enfrentados no setor
imobiliario causados pela politica regulatoria do governo chinés e pelo
endividamento elevado das incorporadoras. As informacgdes foram exiraidas do
Panorama Econdmico da LEMA que segue em anexo a ata.

No més de junho houve uma movimentacéo de resgate de R$ 487.000,00 do
fundo BB IRF-M1 TP FIC RF PREVID.

No més de julho houve trés movimentagbes sendo, uma aplicacdo de RS
353.000,00 no fundo BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP, outra aplicagdo de R$
353.000,00 no fundo BB IDKA 2 TP FI RF PREVID e outra aplicagéo na conta
administrativa de R$ 58.000,00 no fundo BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP.

No més de agosto houve duas movimentacbes Sendo, um resgate de R$
400.000,00 do fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID
e uma aplicagdo no fundo FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF no valor de R$
725.500,00. Todas essas movimentacbes estdo em conformidade com as
sugestdes da consultoria de investimentos, as quais seguem em anexo a ata,
como também estdo em anexo as APR’s. O ITAMBEPREYV encerrou 0 més com
79,99% em renda fixa, 5,14% em renda variavel, 7,47% em fundos estruturados
e 7,4% em exterior. Os recursos estdo enquadrados na Resolugdo CMN
4.963/21 e aplicados nos fundos do Banco do Brasil e Caixa Econémica. O
Presidente do Comité, apos toda apresentagéo e esclarecimentos, ndo tendo
mais nada a acrescentar, deu por encerrada a reunido.




Ata da 2? reuniao do Comité de Investimento do Regime Proprio de Previdéncia
Social do Municipio de ltambé.

No dia 16 do més de dezembro de dois mil e vinte e dois, as 10:00h, na sede do
FUNDO PREVIDENCIARIO DO MUNICIPIO DE ITAMBE, realizou-se a reuni&o
ordinaria do Comité de Investimentos do ITAMBEPREV, com a presenga dos
membros ANABEL SOARES DA SILVA, LUIZ ESDUARDO SILVA SANTOS e
KERENSKY LUIZ CAVALCANTE ANDRADE, da Diretora Presidente do Instituto
e a participacéo online do representante da LEMA Investimentos Rodolpho
Malafaia. O Presidente do Conselho, o sr Kerensky agradeceu a presenca de
todos e passou a palavra para o sr. Rodolfo. Foi apresentado e discutido o
demonstrativo analitico de investimenios de novembro de 2022, com o
patriménio de R$ 6.991.002,76, apurando-se uma rentabilidade de 0,48% contra
uma meta atuarial de 0,80%. As informagbes foram extraidas do relatério de
investimentos do ITAMBEPREV do més de novembro, que segue anexo a ata.
O senhor Rodolpho Malafaia, explicou que os problemas fiscais do Brasil
voltaram ao radar dos investidores e ofuscaram os demais dados divulgados
devido a PEC da Transicdo enviada pelo atual governo eleito ao Congresso
Nacional onde o projeto prevé a excluséo de R$ 198 bilhdes em despesas para
viabilizar as promessas de campanha de Lula. Os gastos retirados do teto s&o
os pagamentos de R$ 600 do Auxilio Brasil (voltara a se chamar Bolsa Familia)
com adicional de R$ 150 para cada crianca de até 6 anos e os investimentos que
utilizarem excesso de arrecadacao da receita corrente do ano anterior (limite de
R$ 23 bilhdes). Dentro do teto de gastes, outros pontos também serdo excluidos,
como é o caso das despesas com projetos socioambientais ou relativas as
mudangas climaticas custeadas por doacbes e despesas em universidades
federais que forem custeadas por receitas proprias, doagbes e convénios. A
matéria ja foi aprovada pelo Senado, com o valor total, extra teto, sendo reduzido
para R$ 145 bilhdes em 2023 e 2024, e vai seguir para a Camara, onde sera
necessaria a aprovacgao de 308 deputados dos 512 (ou 3/5 da camara) em dois
turnos no plenario, além da tramitagédo na CCJ e na Comiss&o Especial. Vale
ressaltar que o objetivo é de a PEC ser aprovada até o final deste ano. Na
atividade econdmica percebe-se certa desaceleracédo, visto o crescimento do
PIB de 0,4% no 3° trimestre, abaixo do 0,7% esperado pelo mercado. Os setores
de servigos e industrial foram os grandes destaques, com variag@o positiva de
1,1% e 0,8%, respectivamente, enquanto o setor agropecuario recuou 0,9%.
Pela dtica da despesa, todos os itens apresentaram variagdo positiva, com a
expansao da formacgao bruta de capital fixo em 2,8% e o consumo das familias
em 1,3%. Consumo do governo, exportagcdes e importagdes evoluiram 1,3%,
3,6% e 5,8%, respectivamente. O Copom, por sua vez, manteve novamente a
Selic em 13,75% para conter a inflagdo e o crescimento acelerado da economia.
O Comité destacou que esta atento a quaisquer mudangas no quadro fiscal que
tragam pressdes inflacionarias e que pode voltar a subir a Selic caso o processo
de desinflacdo ndo ocorra como esperado. O IPCA apresentou inflagéo de 0,41%
no mes de novembro frente a alta de 0,59% de outubro e acumula 5,90% nos
ultimos 12 meses e 5,13% em 2022. A alta veio menor que a esperada pelo
mercado, que estimava inflagdo de 0,53%, segundo consenso Refinitiv.
Transportes (0,83%), Alimentacdo e bebidas (0,53%) e Habitagdo (0,51%)
causaram O maior impacto no indice devido a variacdo dos combustiveis
(3,29%), alimentos para consumo no domicilio (0,58%) e aluguel residencial



(0,80%). As informagbes foram extraidas do Panorama Econdémico da LEMA que
segue em anexo a ata.

No més de setembro tiveram trés movimentagdes sendo, um resgate de R$
228.000,00 do fundo BB IDKA 2 TP FI RF PREVID, uma aplicacdo de R$
661.500,00 no fundo BB PERFIL FIC REF DI PREVIDENC e outra aplicacéo da
conta administrativa de R$ 31.400,00 no fundo BB IRF-M1 TP FIC RF PREVID.
No més de outubro tiveram duas movimentagcdes sendo, um resgate de R$
460.000,00 do fundo BB IDKA2 TP FI RF PREVID e um resgate de R$ 75.000,00
do fundo BB PERFIL FIC REF DI PREVIDENC.

No més de novembro tiveram duas movimentagdes sendo, uma aplicacdo de R$
858.000,00 e outra da conta administrativa de R$ 40.000,00 no fundo BB IRF-MI
TP FIC RF PREVID. Todas essas movimentacbes estdo em conformidade com
as sugestOes da consultoria de investimentos, as quais seguem em anexo 2 ata,
como também estéo em anexo as APR’s. O ITAMBEPREYV encerrou 0 més com
82,38% em renda fixa, 4,4% em renda variavel, 6,58% em fundos estruturados
e 6,64% em exterior. Os recursos estdo enquadrados na Resolugdo CMN
4.963/21 e aplicados nos fundos do Banco do Brasil e Caixa Econémica. Apds
toda apresentacéo e esclarecimentos, ndo tendo mais nada a acrescentar, o
Presidente deu por encerrada a reunido.




