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4. DISPOSICOES FINAIS 18
5. ANEXOS 20
1. APRESENTACAD

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o dooumento que estabelece as diretrizes, fundamenta & norieia
o processo de tomada de decisdo de Investimentos das recursos previdenciarios, observando
05 principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, mativacio, adeguagio o natureza
de suas obrigacies e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equiiforio financeira @ atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Soclal ["REPE").

1.2 OBIETIVOD

& avaliagdo atuarial revelou gue ao adotar o plano proposto de equacionamento, 0 RPPS estd
em uma poticao financeira saudével em termos de solvéncia e possul condigBes favordvels para
segUir uma estratégia de longo prazo. Esta estratégia pode envolver 3 incluz=So de ativos mais
volateis, desde que estejam alinhados com o perfil do investidor e oferecam um retorno
esperado compativel com as necessidades do RPPS. Portanto, no exercicio de 2024, o RPPS se
concentrara na masimizaf3o do retorno de sews investimentos, com &nfase em uma

abordagem de longo prazo.

Por outro lado, caso o plano proposto ndo seja implementado, o RPPS passard a ter fluxos
negativos, 0 que viria & exigir uma gest3o de investimentos mais conservadora, com maior foco
em presemnvacia do capital.

Diante da incerteza quanto ao cenario econdimico ¢ 4 efetiva implementacio do planc de
equacionaments, 0 RPFS adotard limites inferiores @ supariores mais ampios, de forma a
contemplar os diferentes cenarios possiveis e possibilitar maior flexibilidade na gestio dos
imvestimentos,

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao gque determina a legislagdo vigente
especlalmente & Resoluclio do Conselho Monetdrio Naclonal n® 4.96372021 ("Resolucdo
4.963"] e.a Portaria do Minlstério do Trabalho e Previdéncia n2 1,467 /20232 ("Portaria 1.967")
gue dispdem sobre 35 aplicastes dos recursos dos RPFS.
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1.4 VIGENCIA

A wigBncia desta Politica de Inmvestimentos compreendars o ano de Xi24 e devera sef
aprovada, antes de sua implementagio, pelo drgio superior competente’, conforme
determina o art. 5¢ da Resolucdo 4.953. O pardgrafio primeiro do art. 42 da mesma Resolucio
preconiza gque “justificodomente, o politica anval de nvestimentos poderd ser revisto o curso
de sua execupdo, com wistas @ adequagdo go mencado U & nova legisiapdo™

2. CONTEUDD

O art, 4¢ da Resolugho 4,963, gue versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
tewlo

Art. 49, Os responsaveis pela gestdo do regime propric de previdéncia social,
antes do exercicio a gue se referin, deverdo definir 2 pofitica anuzl de aplicacdo dos
racursos de forma a contemplar, nominimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacho de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagio em vigor
para o exercicio profissional de administragio de carteiras;

Il - 3 estratégia d= alocacdo dos recursos entre os diversos ssgmentos de aplicagao
& a3 respectivas carteiras de investimantos;

m - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigaches, tendo em vista a necessidade de
busca @ manutencao do equilbrio financelro e atuarial @ o5 limites de
diversificacio e concentragdo previstos nesta Resolucio;

IV - s limites wbilizados para Investimentos em titulos e valores mabllidrios de
emissao ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

WV - 2 metodologia, os critérios e as fontes de referdncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

Vi - a metodelogla & of critdrios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
das investimentos, bem coma as diretrizes para o 52U controle & monitoramento;

Vil - a metodologla & os critérlos & serem adotados parm awallagio e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

Vill - o plano de contingBncia, & ser aplicada no exercicio seguinte, com as
medidas & serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos

U par “orpda  superior competente® enterde-se momo o Conselho Muonicipal de PrevidéneiaConselbo de
Mm'mﬂﬁ;ﬁﬁ."‘:ﬂl’ﬁ-ﬁﬂﬂ Mm|mﬂl|l'ﬂ-}'fﬂrﬁ-ﬂhﬁ Delibarathsy oAl guaituer it denaminag3o adotzda peia
legist=rda municipal que trate do drgdo de de¥beragio do RPFS. Pamm simplificecio, sgui adotaremas & teima
"Crosalbo”.
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regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposicio a riscos ou de
potencizis perdas dos recursos,

A Secho |l da Portarla 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resclugio 4963 e
traz malor detalhamento do conteddo a ser abordado na Politics de |neestimentos,

A presente Paolitica de Investimentos abordard, 2 seguir, cada um dos tdpicos supracitados
considerando o que determinam as duas normnas.

2.1 MODELO DE GESTAD
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguintes redagio:

Art. 95 A gestio das aplicegies dos recursos dos RPPS poderd ser propria, por
ertidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termaos:

| - gestio prépria, guando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da
palitica de investimenos da carteira do regime, decldindo sobre as alocacSes dos
recursos, Inclusive por melo de fisndos de investimento;

Il = gestdo terceirizada realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente
registrada e autorizada para administragio de recursas de terceiros pela CWM; 2

Pag. 52

Il - pestdo mista, quendo parte da carteira do RPPS @ gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituigies contratadas para administracio de

carteiras de valores mobilidrios.

O RPPS adots o modelo de gestdo préorln. Isso signifiea gue as decisfes s30 tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem Interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS € formeda, além da Unidade Gestora, pelo Comité de investimentos,
responsdvel pela sxecucio da Politica de Investimentos. O Conselho Deliberative, como drgio
superior competente, aprovard a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, atuara com o
acampanhamento e fiscalizacio da gestan dos investimantos,

Para balizar as decistes poderfio ser solicitadas opiniBes de profissionais externos, como da
Consultoria de |nvestimentos contratada, outros Regimes Priprios de Previdéncia Social,
nstituicdes  financeiras, distribuidores, pgestores ou administradores de fundos de
imvestimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas & Diretoria, Comitd e
Conselhos.

Com relacio & governanca do RPPS, o Comité de [nvestimentos € o Orglo responsavel pela
gxecugdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
maovimentacdes (aplicacdes e resgates) e manutencdo da carteira de investimentos ao longo do
ano. A estrutura da Comité & apresentada em Regimento Interno proprio.

et
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0 Conselho Deliberative & o drgdo maximo do RPPS, gue deverd aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestio dos investimentos realizando reunides periddicas.

As deliberactes do Conselho ocorreriio através de reuniio Interna, gue deverd ser realizada no
minima, trimestraimente & a swa estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o
previsto no artigo 72 da Portaria MTP n® 1.457/2022,

O Conselho Fiscal atuard com o intuito de felar pela gestdo econdmico-financeira, examinar
balango e demais atos de gestio, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo
medidas saneadoras @ emitindo parecer sobre a prestacio de contas anual da unidade gestora,
em até guatro meses apds o encerraments do exerciclo, As deliberagbes serdo abordadas
através de reunides internas, gue ooorrerao no minima, trimestralmeante,

O RPPS conta com o servigo de consultoria de investimento da empresa Matias ¢ Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia "LEMA Economia & Finangas”, & inscrita no
CMPl 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Maobilidrios, contratada para
prestacdo de servipo quanto a andlise, avaliacdo e assessoramento dos investimentos do RPPS,
A Consuftoria atuard conforme legislagdo que rege sua atuacdo & os investimentos dos RPPS,
através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a otimizagio da cartelra para o
atingimento dos objetivos tragadas nesta polltica, sem Incorrer em elevado risco nos
irestimentnsg,

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAD

Confarme exposta no inciso 1 do artigo 102, no que se refere & definicio da estratégia de
alocacto dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos, deverd & unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cendrio
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigaghes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocaces que visam manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre atives e passivas do APPS, definir o5 abjetivos da gestdo
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocacio com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativa, além de limites minimos e maximos.

0 art. 2¢ da Resalucho 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos segulntes segmentos de aplicaghio:

I = Renda fixa

It - Renda varidvel

I = Imvestimentos no exteriar
IV = Investimentos estruturados

W = Fundaos Imobiliarios
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¥l = Empréstimos Consignados

580 considerados investimentos estruturados:

| - fundaos de investiments classificados como multimercado;

i1 - fundas de investimento em participagties (FIP); e

Il - fundos de investimento dassificados como “Agges - Mercado de Acesso”.

As aplicagBes dos recursos deverSo observar & compatibliidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes & taxas das obrigagdes atuarials presentes e futuras com o objative de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre athves e passivas do RFPS.

Para isso, deverlo ser acompanhados, especialmente antes de quelguer aplicacdo gue
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de cardncla e para conversio de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprimento dos prazos & dos montantes das obrigagSes do RPPS.

Tals aplicagBes deverdo ser precedidas de stestado elaborade pela Unidade Gestora
evidencando a compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras da regime, canforme
determina o pardgrafo primelro do art. 115 da Portaria 1.467,

A estratégia de alocacSe considers a compatibllidade de cada investimento da cartelra ao
perfll do APPS, evaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de calxa dos athvos
e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordvels a maximizacao da
rentabilidade dantro dos limites e preceftos técnicos o legais, de acordo com o previsto no
artiga 102 da Portaria 1.467/2022.

Para tanto, serd realizada uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

.Z.I.l CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERMNACIOMAL

A segunda estimativa do Produta Interno Breto (PiB} do segundo trimestre dos Estados Unidos
fai revisada de 2,4% para 2,1%, de acordo com dados do Bureau of Economic Analysis, ficanda
abalxa da projecio do mercado. Apesar dissa, o mercado continua aguecido, com Babo
desemprego e indicadores de atividade econdmica do més de julho superando as projeces, As
vendas no varejo e produgdo industrial avangaram Q,7% & 1,0% em relagio ao més anteriorn

Mo gue tange & inflagdo, o nicleo do indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal
(Core PCE, na sigla em inglés), indicador mais abrangente e relevante para as decisdes do
Federal Reserve (Banco Central dos Estados Unidos), tem permanecido resifients, marcando
4,2% em julho, na contabilizagdo anualizada. J3 o indice cheio, que abrange Itens mais volateis,
ficou em 3,3%, ante 3,0% em junho, no acumulado de doze meses. A alta pode ser explicada
pelo efeito base, pois em julho de 2022 houve variagle de -0, 1%
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Por conta das expectativas de juros maiores por mais tempo, reflexo da atividade econdmica
resiliente & de medidas flscals expansionistas, a rentabilidade dos Treasuries aumentou, o gue
afeta o5 mercsdos do mundo intelro, pels auments a demanda por esses titulos,
impulsionando inclusive a valorizac3o do délar frente a moedas de paiies emergentes.

O cendrio auropeu continua incerto, com inflagdo elevada e dificuldade de crescimente. O FIB
da zona do eurc avancou 0,3% no segundo trimestre, apds estabilidade no trimestre anterior.
Apesar do baiwo crescimento, o desemprego permanece em minimas historicas (B,4%), fator
que pressiona a inflagdo e dificulta o trabalho do Banco Central Europeu (BCE]

Quanto ao cendrio inflaciondrio, o Indice de Pregos ao Consumidor avancou 53% no
acumulado de doze meses, mostrando uma reducSo gradual, Ja o nucles da Inflagdo tem sido
mais. resisterte, marcando também 5 3% ente 5,5% no mas anterion Em agosto de 2022, o
indice estava em 4,3%.

13 em relag3o & China, o cendrlo diverge das outras grandes economias no gue tange a inflacda.
0 indice de Precos ao Consumidor (IPC) registrou variacio negativa (-0,3%) no acumulado de
dote meses, @m julho, Deflagdo ndo era registrada no indicador desde fevereiro de 2021

0 crescimento da China continua Incerto, especialmente o mercadao imabilidrio, que costumava
ser um motor de crescimento do pais, tem preccupado e atraido @ atenglio nio so dos
chineses, apds grandes empresas do setor demonstrarem fraqueza. Diante disto, o governo
tem adotado medidas que visam Impulsionar a atividade econdmica, come reduclio de
impostos sobre transagdes na bolsa e cortes de juros. O corte de jures afinhade a0 sumento
das taxas dos Treasuries norte-americanos, amplia o diferencial de rentabilidade entre os
titudos dos dois pafses, o que Intensifica a desvalorizac3o da moeda chinesa frente ao dolar.

2.2.1.2 NACIONAL

Em reunido realizada nos dias 1 e 2 de agosto, o Comité de Politica Monetédria (Copom), decidiu
iniciar o ciclo de flexibilizacdo monetdria a0 ofetuar o corte nos juras de 0,50 p.p., como
resultado de uma reducdo do gquadre inflaciondrio e queda das expectativas de inflagdo ac
longo praro. A taxa Selic passa agora ao patamar de 13,25% 2.4, Todavia, o Comite ressaltou
gue a atual conjuntura econdmica contribui pars um “processa desinflaclonério mais lentoe a
parcialidade da ancoragem das expectativas”,

Apesar do alfvio da press3o dos juros, com inicio do ciclo de redugio, o pals permanece com
uma atividade resilients. A producio industrial avancou 0,4% no segundo trimestre, enguanto
o setor de servigos cresceu 0,5% no mesmo periodo, As wendas no varejo, porem,
apresentaram desempenho negativo, retraindo 0,3%, numero que & compensada pela alta
acumaulada de 1,3% no sermastre,

Esses resultados corroboraram para o avango do indice de Atividade Econdmica (IBC-Brl,
considerado a prévia do PIB brasileiro, que cresceu 0,63% em julho. A estimativa fod confirmada
com o resultado oficial do PI8 do segundo trimestre que apontou um crescimento de 0,3%. O
valor superou as expectativas de mercado e foi puxado pelo desempenho dos setores de
servicos & industelal,
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Mo que se refare ao ambiente inflaciondric, os dados do IPCA de julho mostraram inflagdo de
0,12%, devido ao aumento dos precos de automoweis, apds o fim do programa de descontos
estabelecidos pelo governa federal. J& o IPCA-15 avangou 0,28% em agosto, acumulando alta
de 4,2% nos Oltimos dore meses, O indice trouxe surpresas altistas em alimentagdo no
domicilio, itens de higiene pessoal e energla elétrica. Contudo, foram evidenciados sinais de
desaceleracio nas atividades de servigos e o Indice de difuso caiu de 5,54% para 5,25%.

A votacio sobre o arcabouco fiscal ocorreu na Cimara dos Deputadas no finzl de agostn, onde
o tewto fol aprovade com algumas alteragdes e segue Bgora para sang3o presidencial.
Especialistas apontam dificuldades para o cumprimento de regras fiscais, tendo em vista a
previsdo de aumento nas receitas, que pode ndo se concretirar. Diante disto, uma série de
propostas foram enviadas ao Congresso para garantir o aumento da arrecadacdo, dentre elas
estdo a taxaclo dos fundos exclusivos, o retormo do voto de gualidade do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais [Carf) & o fim do mecanismo de distribuicSo de juros sobre
capital praprio (JCP) entre empresas,

Segundo as projacdes do relatdrio Focus do Bance Central, o PIB do Brasil deve crescer 2,90%
em 2023 & 1,50% em 2024, enquanta as projecies para o IPCA tém sido revistas para bais=o a
algumas semanas, chegando a 4,65% para 2023 e 3,87% para 2024. O mercado tambem espera
que o ciclo de reducdo dos juros lewe a taxa Selic a 9,00% ao final de 2024.

3.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO |
023 o4
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Fonte: Refotdsio Focus de 20/ 10/3023 (Bance Central)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de 7.745.416,01 mifthdes, distribuidos entre 12
fundaos de investimanta conforme a seguinte distribuicdo:
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A carteira demonstra uma boa condigio de liguidez, considerando que o fundo com o prazo
mals longo permite & disponibllizacio dos recursos em aké 3 dias dtels. Emv outras palavras, em
até 3 dias titels, o ITAMBE £ capaz de converter seus Investimentos em calxa, cumprindo com
suas obrigagBes do plang de beneficios & mantendo o equilibrio econdmice-financelro entre
ativos e passivos do RPPS,

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

A avaliacko atuarial revelou que 3o adotar o plana proposto de equacionamento, o RPPS esta
eim uma posicio financelra sauddvel em termios de solvincia & possul condighes favordveis para
seguir uma estratégia de longo prazo. Esta estratégia pode envolver a incluslo de athvos mais
voldteis, desde que estejam alinhados com o perfil do ivestidor e oferegam um retorno
esperado compativel com as necessldades do RPPA. Portants, no exerclclo de 2024, o RPPS se
concentrard ma maximizagdo do retermo de seus Investimentos, com énfase em uma
abordagem de longo prazo,

Por outro lade, case o plano proposte ndo seja implementada, o BPPS passard 2 ter fluxos
negathios, o que virla 3 exigir uma gestdo de Investimentos mais conservadora, com maior foco
em preservacac do capital,

Diante da incerteza quanto ao cenario econdmico e & efetiva implementagio do plano de
pguacionamento, o RPPS adotard fimites infériores e superiores mais amplos, de forma a
contemplar os diferentes cendrios possiveis e possibilitar maior flexibilidade na gestio dos
imvestimentos,

Conforme indicade no Indse IV do artige 102 da Portarie 1.467/2022, no que se refere aos
pardmetros de rentabilidade, deveré a gest3o definir a meta de rentabilidade futura dos
Imeestimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cendrlos macroscondmico @ financeiros e os fluxos atuarials com as projecbes
das receitas e despesas futuras do RPPS e chsenvar a necessidade de busca e manutencio do
equilibrio financeiro & atuarial do regime,

Para aferir o "welor esperade da rentabilidade futura dos investimentos” a gue se refere o
paragrafo acima, a LEMA Economila & Finangas, coma consultoria de Investimentos contratada,
glaborou diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Praze [MILP). A
metodologia para a projecBo estd exposta no anexo | desta Polltica e considera os cupons dos
titulos piblicos federals, o histérico do Ibovespa e do S&P 500, além da expectativa de ddlar,

10
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Para uma melhor aderéncia das projegbes, diferentes composicbes de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possivels cendrios de
retornos reals para os investimentos:

Conservadar foderado BErCssive
Feso Renda Fixa B5,00 E0,00 75,00
Peso Renda Varidvel + Exterior 15,00 20,00 4500

MILP i, 08

O resultado da andlise do perfil de investidor [suitability] apontou o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua projecio de retorno aqul considerada de 6,08.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2024

Conzlderando, portante, o cendrio econdmico projetada, a alocagdo atual dos recursas, a perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability, os prazos, montantes & taxas das obrigacbes
atuariais presentes e futuras do regime e as oproes permitidas pela Resolugdo 4.963, a gecisao
de alocacdo dos recursos para 2024 deverd ser norteads palos limites definidos no gquadro
abalwo, com o intuito de obter retorno compativel com & meta de rentabilidade definida, sem
incerrer am elevada alvel de rlseo na gestho dos Investimentos.

A coluna de "estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmerte, No eptants, as colunas de “limite Inferior” e
"limite superior” tomam as decistes mais fexiveis dada a dindmica e a5 permanentes
mudancas gue o cendrio econdmico & de investimentos vivenclam,

Ertaldils dhe Alooag o
Felilm de tvestlmeit
P Carmirm Al Canzira —— timhe rfelur Brsidgie Alva Jitagm
fegmenta  Tigo daAtivo k]| wraal %) n";:;_h %) 1] ﬂ.,'::lu
Titwlors Tasonsies Wational = SELIC . Art. 75, 1, 2" .00 oo 1:-:.lm [, 500 20,00
ilrm Fisn Refersnciedo 100% tiukos TN - &ri. 79, 5 {41.57392 6538 100,00% 0,00 5100 0
F:;m’mﬁ;» Rt fa Fla 100% Bhtudos T - ArL 78, 00 . ABO00% 0,00 . A
Opere; By Lompromisaade: - el T8I 000 oo 50080 o.og oo 0,00
Fl Renicla Fina < AL, 79, 10, 5" L1ELG2E 28 14,54 B 0% £, 25,00 50,00
i ehR el 1 cle irafices Rendy Fira - A, T8, 1L 00 0.0 0,00 £, N0% £.ng 0.0 e
Allvos Bacieios - Art T2,V LLECT] g AT 0% LI 000 .o
Fl Ciraiics Cradideos (FEC) - sfndor - A, 70, W "a° 0494 il 1.00% 000 0.0 0.0
Fl Randa Fisa "Crddito Privado™ Art 79, ¥, " 000 0 8,008 (1] £ ] 50
FI *Dibeemiluir 257~ At T2, W, °C° 000 000 F0o% 0.0 o0 o0
Subkoisl 6.802. 563,00 8137 - 30,003 8500 1,00
Fl AcTien - ArL. B, | 305,520,356 3,35 30,0008 0,00 500 20,00
,'::T'L Pl il e g Pan - At 89, il 000 00 30,008 0.0 .00 g
Subanial ans 520,35 3,85 - oo 5,00 2000

il
e
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Fl By Fim - Divida Evberna - Arc. 99, | s 0,00 10, O 000 000 Lo

[ISENTRN 1 (rostimenbo ro Exterior - Art 8B, ) 100 o 1000 0,00 oo (1]
B bl Fi ;s - BOR Mivil 1~ Art 9%, 111 50 850 43 8,21 1006 0,00 500 10,04
Subtetal 481,352,833 611 - EIE] 5,00 1000

B Mlultimercacdo - sbarta - Art, 103 | 56 DA B2 3,7 10,0 040 5,00 1000

Lot FF am Part i ipas; s - At 10, 1| [ulaed &0 50KHE il ] {0} 0,00
|-.-_.--_.|;-_.d_-.-_ A Sages - Mececo de Acezzo™ Art 10, il i i, 5y o0 ®00 000
Subitotal G56.080,5L B,&T : 2,00 500 1000

vk A imobilirio - At 11 (L] oon 5,000 0100 000 0,55

Hr ot Subsotal 000 000 - 0,00 0,00 600
Enipréni Emgriilimos Conclanados = Art. 12 L] [a o] 6,008 0,0 am 0,0
Suliletal .00 0.0 . 0,00 000 (AL
Tela| Gl T.ME 406 01 100 00 ' 30 109 104,00

2.3, CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

Mo que se refere aos critérios para credencamento de InstitulgBes e para seleclo de ativos,
deverd ser considerads a adequacio ao perfil da carteira, 2o ambiente interno e & estrutura de
exposicka @ rlscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiénca das instituictes
credenciadas.

Para realizar o processo de credendamento das instituigSes, o RFPS utiliza-se de um manual de
credenclamento, detalhande os décumentos necessdrios, assim como o passo a passo do
processo, O manual fol elaborade levando em consideracdo as critérios listados na Secda Il do
Capltule VI da Portaria 1.467,

0 pardgrafo segundo do artigo 103 diz que *os critérios para o credenciamanto das instituiptes
deverdo estar relacionados 3 boa qualidade de gestSo, ao ambiente de controfe interno, ao
historico & experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administragdo, & exposic3o a risco reputacional, ao padrio ético de conduta & & aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho & a outros destinados & mitigacio de riscos e ao
stendimente aos principios de seguranca, protecdo e prudéncia financeira™

O pardgrafo terceiro traz os critérios gue devem ser analisados e atestados formalmentes pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizagdo na forma do & 19 e Inexisténcia de suspensdo ou inabilitagio
pela VM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro drgiio competents;

12
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Il - observincia de elevado padrio ético de conduta nas operacbes realizadas mo
mercade financeiro ¢ ausdncla de restricdes que, a critério da OVM, do Banco Central do
Brasil ou de outros drgdos competentes, desaconselhem um relacionamento segurg;

[l = andlise do histdrico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

v = experigncia minima de 5 [cinco) anos dos profissionais diretamente relaclonados &
gest3o de ativos de tercairos; @

WV - andlize quanty ao velume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificacio do corpo téonico e segregacao de atividades,

A selecdo dos ativos levard em consideraglo o cenario econdmicon, a estratégia de alocagdo
proposta no item acima, assim como nos objetihvos a serem alcancados na gestdo dos
investimentas. Os ativos selecionados deverdo, por obrigacio da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituigdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portarla 1.467, em seu art. 39, determina que A taxa de [ures real anual a ser utilizada como
tawa de desconto para apuragho do valor presente dos fluxos de benefidos e contribuipdes do
RPPS serd equivalente a taxa de juros pardmetno cujo ponto da Estrutura a Terme de Taxa de
Jurgs Média - ETTI seja o mais prdximo a duragdo do passive do APBRS",

“§ 22 A taxa de |uros pardmetro a ser utllizada na avaliacdo atuarial do essrcicio utiliza, para
sua correspondéncia aos pontos lem anos) da ETT), & duragdo do passivo caloulada na
avaliacdo atuarlal com data focal em 31 de dezembro do exercicio anternor”

Alem disso, deve-se levar em considerafdo o disposto no art, 42 da Secdo || do Anexo VI da
Portaria, em que deverio ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuals pars cada ano em que a
taxa de Juros utllizada nas avellaghes atuarlals dos dlimos 5 (dnoo) exerclclos antecedentes a
data focal da avaliacio tiverem sido alcancados pelo RPPS, limitada a 0,6 pentos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacio da ETTI feita pela Portaria MPS n2 3.289/2023 ¢ a
duracio do passiva, calculada na Avaliacio Atuarial de 2023 (dats-base 2022) realizada pela LC
Kougut, contratada para este fim, de 13,13 apos encontramos o valor de 4,75% a.a,

Considerando o desempenho dos Investimentos dos dftimos anos, a8 meta atuarial 2 ser
persegulda pelo RPPS em 2024 sord de 3,75% a.3.

a projecdo de inflacdo para o ano de 2024 como sendo de 3,.87% termaos como meta atuarial
projetada o valor de B,80%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS FOR URA MESMA PESSOA JURIDICA

Qs limites wtilizados para investimentos em titulos e valores mobilidgrios de emissSo ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidas nos regulamentos dos fundos de
Irvestimentns que recehem aportes do RPPS. Mos casos de aquisicdo de ativos mobifiarios,
com excecd®0 das cotas de fundos de investimento, devera ser respaitada a regra de gue os



IMAMBEPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 7024

direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores
selam considerados de baixo risco de cradito, com base, entre outros critérios, em classificagio
efetuada por agéncia classificadora de risco reglstrada na CVM ou reconhecida por essa
autargula,

Ademais, institulmos o limite de 20% para imestimentos em titulos e valores mobilidrios de
EMIS&d0 ou coobrigacio de uma mesma pessoa jurfdica, assim comao para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAD DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1,467, traz a seguinte redacio:

"DeverSo ser observados os principios & normas de contabilidade aplicéveis ao setor plblico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodalagias,
crivérios @ fontes de referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na politica de
imvestimentas, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil @ os pardmetros reconhecidos
pelo mercado financeiro.

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderSo ser classificados nas Seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexe VIll, da Portarla 1,467

I - disponivels para negociacio futura ou parz venda imediata; ou
If - mantides até o vencimento,

Ma categoria de disponiveis para negociacio ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquitidos com o propésito de serem negociades, independentemente do prazo a decormrer da
data da aguisicio. Esses ativos serfo marcados a mercado, no minimo mensalmente, da forma
& refletir o seu valor real,

Na categorla de ativos mantldes até o vendmento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja IntencSc e capacidade financeira do RPPS de manté-dos em cartelra até o
wencimenta.

Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencliments
para & categoria de ativos dispeniveis para negociacdo, ou vice-versa, na forma prevista no
Aneko Vill da Portaria 1.467.

05 titules e valores mabilidrios que integram as cartelras & fundas de investimentos deverm ser
rarcados 3 valor de mercado, obedecendo os critérios recomendadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificacdo dos ativos do RPPS sBo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverSo ser contabilizados pelas seus
tustos de aquisigso, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser stendidos os seguintes
pardmatros:

14
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| - demonstracio da capacidade fimanceira do RPPS de manté-los em carteira até o
venc manta;

Il - demonstracdo, de forma Inequivoca, pela unidade gestora, da intencio de manté-los
ate owvencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacbes presentes e futuras do RPFS;
I - classificagdo contdbil & controle separados dos ativos disponiveis para negociacio; e

V - corigatoriedade de divulgacdo das informaches relativas sos ativos adquiridos, ao
Impecio nos réesuitados ateariais 8 aos reguisitos & procedimentos contdbels, na
hipatese de alteragdo da forma de pracificacio dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADD - é a oscilacdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituig3o decorrentes da variag3o de par@metros de mercado, como cotagdes de cimbio,
agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de Inflagio. por exemplo.

0 RPPE wtilize indlcadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown = para controle de Risco de Mercado,

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retomo de investimentos ocasionadas pela
ndo cumprimento das obrigacies financeiras por parte da instituicBo gue emitiu determinado
titula, ou seja, o ndo atendiments a0 prazo ou as condicbes negociadas e contratadas,

Conforme determing o paragrafo quinko do arl, 72 da Resolucdo 4.963, que trata das aplicacdes
em renda fixa, diz que "os responsbueis pela pestdo de recursos do regime proprio de
previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
coimpbem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissones s3o considerados de balw risco de crédite

& classificaglic como balad risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarguia.

RISCO DE LIQUIDEZ - € a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado stive em tempe razodvel sem perda de wvalor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potendals compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponivels para honrar pagamentos ou resgates solicitados,

Conforme determing o art. 115 da Portaria 1.467/2021, "A aplicac3o dos recursos do RPPS
devera cbservar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
flusios de pagamentos dos ativos com os prazcs e o montante das cbrigagles financeiras e
atuariais do regime, presantes & futuras.”

A andllse de condicio de llguldez da carteira do RPPS @ realizada todos os meses, tomando
tomo base a carteira de investimentos posicionada no Gltimo dia do més amterion Porém,
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possiveis adequacles dos prapos as obrigagies do regime devemn considerar niic 56 a parte dos
ativas do regime, mas também o8 dados stuariais referentes 30 seu passiva,

Sende assim e atendendo ao previsto no pardgrafo primeire do artigo 115, toda aplicacio que
dpresenbe prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
COoMersdo de cotas de fundos de investiments, deverd ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando a compatibllidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - ¢ ¢ gue decorre das obrigages do RPPS para com seus segurados & seu
funcionamento. O menitoramento desse risco se dd atravds de avalisgdes atuariais e realizacio
de estudas para embasamento dos limites financelros no direcionamento das recursos, Quanto
a gestdo dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu perfil de
imvestidor, bem como buscard obter retornos compativeis com as necessidades atuariais,
mantendo assim, 8 solvincia do RFPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - € o risco de surgimento de uma crise de confianga entre institulpbes de
mesmo segmento econdmico gue possa gerar colapso ou reaclo em cadela que impacts o
#isterna financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico € realizada de forma permanente pela Coniultoria de
Investimentos, Diretorla Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes
acerca oo cendria cofmente @ perspectivas de forma a mitigar potencials perdas decorrentes de
mudangas econdmlcas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baia ou
Inversa correlacdo, ou seja, se comportern de manelra diferente nos diversos cenarios, como
bolsa ¢ ddlar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagBo de risco a partir da
diversificacdo & limitado, uma vez gue este risco pode ser snterdido como o risco da guebra do
slstema como um todo e neste casa, o impacte recaida para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico & realizando acompanhamentos perigdicos nas condigdes
de mercado, no intuito de antecipar cendrios de gueda e reallzar e rapldamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, & importante
salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores,

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos o5 evenbos internos & externos com capaddade de
manchar ou danificar a percepcio da unidade gestora perante a midia, o publico, os
tolaboradores € o mercado como um toda. O controle deste risco serd efetuado na constante
vigltincia das operacbes internas, por parte dos deglos de controle internos do RPPS.

Os drgdos de controle, &fm suas reunibes periodicas, poderdo debater & registrar em ata os
assuntos abordados relaclonados 8o risco reputacional. Ademais, a unidade gestora deverd
emitir relatdrios, em mesma periodo e apresenta-lo aos orgdos de controle interno, contenda,
no minima:
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| - as conduslies dos exames efetuados, indusive sobre a aderéncia da gestSo dos recursos do
RPP5 as normas em vigor e & politica de Investimentos;

Il - as recomendacdes a respeito de eventuals deficidncias, com estabelecimento de
Cronagrama para seu saneamenta, guando for o caso; e

Il - analise de manifestacdo dos responséveis pelas correspondentes dreas, a respeito das
deficiéncias encontradas em wverificagfies anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sand-las,

As conclusbes, recomendagies, andlises e manifestaglies levantada deverdo ser levadas em
tempo habil an conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art, 131 “Caso os controles intemos do REPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou Imprapeios, deverd ser determinada a observiincia de pardmetros e limites de
aplicag@es mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tragados na gest3o dos atives & os critérios
coma rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacdes
dos recursos do regime e a aderéncia 3 Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
atraves de relatdrio que devers ser apresentado ao Conselho Deliberativo,

2.8 AVALIACAD E ACOMPANHAMENTO DO RETORND DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos & determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, Infarmada no item 2.4. & 0 acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidagio da carteira de Investimentos realizada por
sistema proprio para este fim.

A avaliaglio da carteira @ realizada de forma constaste pelo Comité de Investimentos, que
buscard a otimizacio da relagdo riscofretorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPP% e o5 objetivos tragados pela gest3o.

Além do desempenho, medido pela rentabitidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, WaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativas de forma Individual, bem coma
da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativas
investidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks, com a Resolucio CMN n®
4,963/2021 e comn esta Politica, além de atestar a aderéncia da cartelra do RPPS, também com
o5 critérios e limites da Resoluglio e da Politica de Investimentos. (Anexo 1)

2.9 PLAND DE CONTINGENCLA

Algumas medidas devem ser temadas como forma de mitigar o risco dos iInvestimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMIN ne 4.963
resta Palitica de Investimentos.
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T30 logo seja detectado qualguer descumpriments, quem o detectou devers informar ao
Lomité de Investimentos que comvocard reunido extraordindria no mais breve espago de tempo
para que tais distorgdes sejam corrigidas,

Caso seja considerado pelo Comitd de Investimentos gue na carteira do RPPS haja algum ativo
Investido com excessiva exposicio a riscos ou de potenclais perdas dos recursos, deverd ser
farmalizada a Diretoria Executiva uma solicitago para que esta proceda imediatamente com o

pedido de resgate,

e houver prazo de cardncla, comverso de cotas ou outro ohsticulo ao imediato resgate des
recursos, deverd o Comitd de Investimentos alaborar relatthia, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagio com 3 medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimenta e apresentd-lo aos drgios de controle interno e externa, conforme determing o
incisa ¥l do art, 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuals aplicacdes serd realizado através de Comunicagio continua
entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo
acompanhadas as Assemblefas, fatos relevantes, comunicados dos cotistaz, dentre outros
documnentos oficiais e serd dada ciéncia aos Conselhos deliberativo e fiscal & aos membros da
Comité de Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desirvestimento dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de deciz3n, esta Polides de
Investimentos busca ainda dar transparéncia & gestiio dos investimentos do RFPS.

O Art. 143 da Portarla 1.967 determina que o RFPS deverd disponibilizar ags segurados e
beneficldrios, no minime, os seguintes documentos & informacSes:

| - a politica de investimentos, suas revisBes e alteracies, no praze de até 30 itrinta) dias, a
partir da data de sua aprovacio;

Il - as informagBes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 [trinta) dias, contadaos da
respectiva aplicacho ou resgate;

Il - & composicio da carteira de investimentas do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apos o
encerramento do més;

W - os procedimentos de selegio das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagdo de prestadores de servigos;

V - az informagdes relativas ao processo de credenciamento de institulghes para receber as
aplicactes dos recursos do RPPS;

VI - @ relagio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamenta: &
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SPREV pelo praze de 10 {dez) anas e arguivadas pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferenciolmente de forma digita). *

Itambe - PE, data 31 de outubro da 2022

e o Wise dr Bacoliont g
IMarta Deyse De Andrade Firmo
Presidente do ITAMBE

Wnlllasie Morsire de ol Siis

Walleyria Morera da Costa Sliva
Presidente do Conselha
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ANEXOS

5. ANENOS

ANEXD | - Metodologia da projeglio de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor #iperado da rentabilidade futura dos
Investimentos” leva em consideraclio todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolucio CMN n® 4.963/2021, classificados como Randa
Fixa, Renda Varidvel, Investimenta no Exterior e Multimercade, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com exceglo dos pos-fixados, serd considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més g nterior;

- Para os ativos poés-fados (CDH), serd considerado o vértice de 17 maeses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos plblicos, investimentos
que contenham ativos de emiss3o privada serdo prajetados considerando 120% da projecio do
col;

- Para os ativos de renda varidvel do Brasil sera considerado o retorno médio histdrico dos
dltimos 60 meses do lbovespa;

- Para os ativos de rends varldvel dos Estadas Unidos, serd considerado o retorne médio
histarico dos Gltimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida na
ultimo Relatdrio Focus do Banco Central:

- Para o3 ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protecio cambial, serd
cansiderado o retorno médie histérico dos Gitimos 60 meses do $& P 500;

- Para os &tivos de renda varidvel do exterior, serd consideradn o retorno médio historico dos
Gltimos 60 mesez do MSCI World, acrescldo da expectativa para o dolar contida no dGitime
Relatdrio Focus do Banco Central:
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- Para os ativos de renda varidvel do exterlor, que utilizem de protecio cambial, ser3
censiderada o retorno meédio histdrico dos ditimos 60 meses do MEC World:

Alem disso, serd considerado ainda o resultado da Andlise do Perfil do Investidor [Suitability)
definindo o perfil do RPPS como censervador, moderado ou agressivo. Sendo este Liltima
considerado para o IPMIP conforme descrito ne item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrac para cada perfil.

Com base nessa cartelra e na distribuigio entre o3 indices de renda fixa e varigvel citados, &
definido o "valor esperado da rentabilidade futurs dos investimentos™,

Por fim, tal resuftado & comparado 3 “taxa de fures pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termao
de Taxa de Jurcs Média - ETT! sefa o mais praximo & duracio do passivo do RPPS® & entSo, haa
escolha da meta atuarial a ser perseguida - na item 2.4 —considerando os objetivos da RPPS, o
perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta ¢ os principios de segura nga,
rentabllidade, solvencia, liquidez, motivacao, adequac@o & natureza de suas ohrigacfes
prévistos na Resolucdo 4.953.

ANEXD Il - Relatdrios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Paolltica de Investimentos, o Relatério de Ris Mercada
visa atestar & compatibllidade dos ativos investidos com o mercado, com 0s seus respectivos
benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdawn, Sharpe.

VaR {252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinada ative cu determinada carteira em determinado periodo. Para o seu cilculn, utifiza-
s& o retorno esperado, o desvio padriio dos retornos didrios e determinado nivel de confianga
probabilistica supondo uma distribuicio normal. Seq resuitade pode ser interpretade como,
quanto mais afte for, mais arriscado & o ative ou & carteira, Dado o desempenho da Carteira nos
Gltimaos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda de um dia parac
DUtra, o prejuize maximao serd de X9,

Volatilidade: Volatilidade & uma varidvel Gue representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentacBes do valor de um determinada ativa, dentro de um periodo. De
urna forma mais simples, podemaos dizer que volatilidade é a forma de medir a varia o do ative,
Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ative tendem
a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que o= retornos didrios da Carteira, em média,
se afastam em X% do retomno didrio médio dos ditimas 12 Mesas,

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o rizco do mercado (Beta) no cdlculo em vez da
volatilidade da Cartelra. A leitura é 3 mesma feita no sharpe, quante maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira, Valores negativos indicam gue a carteira teve rentabilldade
menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de riscoa que a Carteira
s& expos foram convertidos em uma rentabilidade X maior gue a do mercadao.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, Indicande quio estivel &
determinado ativo, ao medir seu declinko desde o valor maxime alcancado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado pericdo de tempe, Para determinar o percentual de queda, o
Draw-Down é medido desde que 3 desvalorizaclo comeca até se atingir um novo ponto de
maximo, garantinde, dessa forma, que a minima da séria representa a maler queda ocorrida no
perioda. Quanto mals negativo o ndmero, maior a perda ocomrida e, consequentemente, maior
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o risco do ativo. Ja um Draw-Down lgual a zero, indica que ndo houve desvalorizagio do ativo
20 l[ongo do periodo avallado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercada financeiro para avaliar
a relago risco-retorno de um ativa através da diferenga entre o retorno do ativo & o ativa livre
de risca, com o CDI sendo comumente tilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto malor o indice de Sharpe do ative, melhor a sua performance. Em 12 Mesas, o
indicadar apontou que para cada 100 pontos de risco a gue a Carteira se expds, houve uma
rentabifidade X maior que aguela realizada pelo €D,

O relatdrio de Risc Desenquadramento com a Resolucio CMN 4.963 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios ® limites expostos na
Resoluclio CMN n2 4,963/2021.

O Relatorio de Aderéncia 4 Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos

investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos
no ttem 2.2.4 (Estratégia de alocacio), os quals seguinde as normas da alinea "&” do incisa | do
artign 102 da Portarla 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na Resclucao 4.963,
tranzendo a este relatdric, um cardter diferente do Relatdrio citado aclma gue se refere a
aderéncia a Resolugio 4.953.

O Refatdrio de Aderéncia aos Benchmarks visa tomprovar 8 compatibilidede da rentabilidade

dos fundos investidos com os seus respectives benchma rks, no intuite de identficar se os fundas
apresentam resultados discrepantes em relagiio ao mercado, bem como em relacio a sua
referéncia,

Os pardmetros de alerta para comprovar a aderéncia dos fundos ao seu benchmark levard em
consideraciio os percentuais de 50% e 150% de atingiments do benchmark definida no
regulamento do fundo. Ou seja, caso o fundo atinja valor abaixo de 50% ou acima de 150% da
rentabilidade do seu benchmark, o comité devera se reunir & deliberar sobre a manutancdo ou
nado do ativo em carteira, bem come manter registro da fundamentagfio técnica para a decis3o.
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Ata da 5% reunido do Conselho Deliberative do ITAMBEPREY do ano de 2023,

As 5:00h do dia 31 de Outubro do corrente ana, na sede do Instituto, foi realizada a
Feunido para apresentacio e aprovacio da Politica de Investimento 2024, Dando Inicio
a Diretora Presidente do ITAMBEPREV, a Sr®. Marta Deyse, cumprimentou os
conselheiros Hugo Andrade, Anabel Soares, Walkyria Moreira, Franklin Ornile e
agradeceu a todos os presentes e mais uma vez falou sobre a importincia de uma boa
Politica de Investimentos para a nossa Previdéncia e informou gue 3 apresentaco serd
feita por video conferéncia pelo Sr. Rodolpho Malafaia, representante da LEMA que é
nossa Assessoria de Investimentos. Dando prosseguimento ela inidou a video chamada,
cumprimentou & 5r. Rodolpho e passou a palavra. Ele cumprimentou e agradeceu a3
presenca de todos e deuiniclo 3 sua apresenta¢do. Durante sua explanacio ele enfatizou
aimportancia dessa Politica para o RPPS, que ela esta adeguada com a legislagio vigente
e voltada para estabelecer um plano de investimento cujo objetivo & proteger o
Patrimonio do servidor e atender a meta atuarial. Todos os Conselheiros & demals
participantes, acompanharam atentamente 2 apresentacio e foram esclarecendo as
suas duvidas com o 5r, Rodolpho. Apds o término da apresentacdo, a Diretora
Presidente colocou 2 Politica de Investimento 2024 para aprovagdo dos Conselhelros
Deliberatives do ITAMBEPREV, onde a mesma foi aprovada por todos. Nada mails a
tratar, a 5r® Marta Deyse agradeceu mais uma vez a colaboracSo de todos e deu por
encerrada a reunido,
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