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ATA DA QUARTA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO ITAMBEPREV

Aos 27 dias do més de novembro de dois mil e vinte e cinco, as 10h00, reuniram-se 0s
membros do Comité de Investimentos do ITAMBEPREV: Felipe Silva Zovka, Miguel Glauter
Valois Freitas e Wanderly de Albuquerque Henrique Noronha, para a analise do
desempenho da carteira de investimentos e deliberagdo sobre os pontos de pauta.

1. Patrimonio e Rentabilidade (Resultados de Outubro/2025)

Foi apresentado o patrimonio consolidado do Instituto, que totalizou R$ 3.635.716,97 ao
final de outubro de 2025. A meta atuarial do referido més, de 0,48%, foi superada pela
rentabilidade alcangada de 1,21%.

Entre os fundos, destacou-se o CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF, que
apresentou rendimento de 1,43% no més. No acumulado do ano, o melhor desempenho
foi registrado pelo BB IRF-M TP FI RF PREVID, com rentabilidade de 15,34%.

2. Analise de Cenario Econéomico

A consultoria LEMA apresentou a analise referente ao més de outubro/2025 e o cenario
econdmico vigente. No cenario doméstico, a economia brasileira demonstrou sinais
mistos. Os indicadores de atividade apontaram leve melhora, mas permaneceram em
terreno contracionista, com o PMI de Servigos em 47,7 pontos e o PMI Industrial em 48,2
pontos, refletindo demanda enfraquecida e crédito caro. Em contrapartida, o mercado de
trabalho sustentou a atividade, com a taxa de desocupacéo atingindo a minima histdrica
de 5,6% e rendimento médio real recorde. A inflagdo (IPCA) desacelerou para 0,09% no
més, acumulando 4,68% em 12 meses. Diante das expectativas desancoradas e do quadro
fiscal, o Copom manteve a taxa Selic em 15,00% ao ano.

No cenério internacional, o Federal Reserve realizou um corte de 0,25 p.p. nos juros
americanos (intervalo de 3,75% a 4,00%), enquanto a Zona do Euro mostrou aceleragao
moderada e a China seguiu com atividade fragil e estagnagao.

Sobre a carteira do ITAMBEPREYV, verificou-se que esta permanece 100% alocada em renda
fixa, alinhada a Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN 4.963/2021. A rentabilidade
em outubro superou a meta atuarial em 0,73 p.p., € no acumulado do ano o retorno esta
3,73 p.p. acima da meta. Contudo, a consultoria destacou a concentragao em fundos
atrelados ao IMA Geral ex-C (33,71%) e IRF-M (23,69%), indices que tém apresentado maior
volatilidade na atual conjuntura.

3. Conclusao e Deliberacoes

Com base na estratégia de otimizagao e mitigagéo de riscos detalhada na "Conclusao” do
relatério da LEMA, o Comité deliberou pela aprovagédo das sugestdes da consultoria. As
movimentagdes visam aumentar a exposi¢do a ativos atrelados ao CDI e ao IRF-M 1,
aproveitando o ciclo de juros elevados e reduzindo a volatilidade da carteira.
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A nova composigao da carteira permanecera 100% enquadrada em Renda Fixa e aderente
aos limites da Resolugdo CMN n°© 4.963/2021 e da Politica de Investimentos vigente.

Itambé-PE, 27 de novembro de 2025.
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